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Streszczenie

Zasada Scistosci statutu, wyrazona w art. 304 § 3 i 4 Kodeksu spétek handlowych, ktére
stanowig odpowiednio, ze: (i) statut spétki akcyjnej moze zawieraé postanowienia odmienne, niz
przewiduje ustawa, jezeli ustawa na to zezwala oraz, (ii) statut co do zasady moze zawierac
dodatkowe postanowienia, chyba Ze z ustawy wynika, ze przewiduje ona wyczerpujgce uregulowanie
albo dodatkowe postanowienie statutu jest sprzeczne z naturg spoétki akcyjnej lub dobrymi obyczajami,
skutkuje przetamaniem w obszarze prawa spotek generalnej zasady swobody uméw (por. art. 353"
KC).

Znaczgce ograniczenie swobody zatozycieli spotki co do tresci statutu spotki uzasadniane jest
zazwyczaj wzgledem na nature spotki akcyjnej, ochrong interesariuszy, zwlaszcza akcjonariuszy
mniejszosciowych i kontrahentéw spotki, oraz zasadg bezpieczernstwa obrotu.

Wydaje sie jednak, ze niezaleznie od aksjologicznych podstaw ochrony uczestnikow obrotu
odrebnych od spdiki, potrzebna jest gtebsza analiza w obszarze uzasadnienia zasady $cistosci statutu
w wewnetrznych relacjach spoitki, to jest w obszarze tadu korporacyjnego (corporate governance).
Zbadania wymaga zwilaszcza efektywno$¢ tak istotnego ograniczenia autonomii woli uczestnikéw
obrotu, jakim jest omawiana zasada w kontekscie koncepcji umowy spéiki jako nexus of contracts,
ekonomicznej teorii agencji oraz konwergencji modeli tadu korporacyjnego.

Z tej analizy wytaniajg sie dwa najistotniejsze wnioski. Po pierwsze, analiza kosztéw
agencyjnych w spotkach dualistycznego modelu fadu korporacyjnego wykazuje, ze w wiekszosci
poszczegolne przepisy kogentywne chronigce interesariuszy spetniajg postulat efektywnosci
ekonomicznej. Jednak, po drugie, zasada jako cato$¢ prowadzi do zbednego usztywnienia modelu
spotki akcyjnej, zwtaszcza w aspekcie przepiséw ograniczajacych sposoby uprzywilejowania akcji oraz
ograniczajacych wybér pomiedzy modelem dualistycznym a monistycznym.

Postepujaca konwergencja modeli fadu Kkorporacyjnego powoduje jednak stopniowe
tagodzenie niedoskonatosci rynku nadzoru korporacyjnego (market for corporate control). Takze w
polskim systemie nalezy postulowaé ograniczenie omawianej zasady ze wzgledu na
internacjonalizacje biznesu oraz bezpieczenstwo i ograniczenie kosztéw transakcyjnych dla
zagranicznych inwestorow, zwtaszcza w segmentach venture capital i private equity.



